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Karta funduszu (31 styczen 2017)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA PLAN AKTYWNEJ ALOKACJI jest maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywow
netto oraz wartosci Jednostek poprzez lokowanie Srodkéw pochodzacych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat
dodatkowych w jednostki funduszy inwestycyjnych: rynku pienieznego, obligacyjnych oraz akcyjnych.

92 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrébwnowazonym Profil ryzyka
lub dynamicznym.
Dla osob, ktoére: J
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej 1 2 3 5 6 7
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu = i
diuinego B NISKA Sklonnos¢ do ryzyka WVSOKVA
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowvch

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA MODELOWY AKTYWNEJ ALOKACJI

moga by¢ inwestowane w nastepujace rodzaje instrumentow Udziat w Klasa aktywéw Dopuszczalny
finansowych: benchmarku udziat
= jednostki uczes’tn@ctwa w’funduszach inwestycyjnych — 50% Fundusze akgji 0-100%
do 100% wartosci aktywéw netto Funduszu w tym:
- od 0% do 100% wartosci aktywoéw netto Funduszu 40% Fundusze obligacji 0-100%
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych gotéwkowych i .
rynku pienieznego 10% Fundusze pienigzne 0-100%

- od 0% do 100% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
- 0d 0% do 100% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe — do 10% wartosci
aktywow netto Funduszu

Benchmark funduszu:
WIG (50%) + PGBI[1+](40%) + WIBID3M(10%)
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji

H 0,
w fundusze akgji udziat w portfelu (%)

2,88 0,87

PKO Akcji PLUS 6,7

UNIKORONA Akcje 6,7 m Fundusze Akcji
INVESTOR Akgji 6,7

INVESTOR TOP 25 MIS 2,8 ® Fundusze Obligacji
NN Akcji 1,4

= Fundusze Pieniezne

5 najwiekszych ekspozycji w

udziat w portfelu (%)

funduszach dtuznych

NN Obligaciji 17,7 Depozyty
PKO Obligacji Diugoterminowych 14,2
AVIVA Dtuznych Papieréw Korpo 10,7
KBC Obligacji Korporacyjnych 10,7
Skarbiec Depozytowy 10,7

E KOMENTARZ RYNKOWY

Poczatek 2017 roku to kontynuacja pozytywnych trendéw dla rynkow
akcyjnych zapoczatkowanych w listopadzie wskutek wyboru Trumpa na
prezydenta USA. Akcje rosng zaréwno na dojrzatych rynkach (w USA
bijemy nowe szczyty) jak i na rynkach wschodzacych. Polskie akcje przez
ostatnie trzy lata albo spadaty albo byly w trendzie bocznym i w poréwnaniu
do gietdy amerykanskiej staty sie relatywnie tanie. Wida¢, ze nasz kraj
obecnie jest silnie dowazany przez globalnych inwestoréw portfelowych, po
tym jak poprzez zwiekszone ryzyko polityczne byliSmy rynkiem akcyjnym,
ktorego do tej pory unikano w portfelu.

W $rodowisku makroekonomicznym kornczy sie powoli okres deflacji, a przy
utrzymujgcych sie pozytywnych tendencjach na rynku pracy mozna sig
spodziewaé, ze to rynek akcji da w tym roku wyzszg stope zwrotu niz
obligacje. Dodatkowym argumentem za rynkiem akcji pozostaje fakt, iz RPP
prawdopodobnie pozostawi w tym roku stopy procentowe na niezmienionym
poziomie. Pojawiajgca sie inflacja moze powodowac, ze rynek diugu bedzie
sie znajdowat pod presjg i na 10Y zobaczymy rentownosci powyzej 4%. W
styczniu spadaty ceny obligacji skarbowych konczac miesigc z rentownoscia
3,8% w poréwnaniu z 3,6% na poczatku roku (10Y). Co ciekawe wraz ze
wzrostem cen akcji rosnie réwniez cena ztota. Mozna to uznaé za
potwierdzenie obaw rynku co do przysztego poziomu cen, a ztoto zazwyczaj
ro$nie gdy realne stopy procentowe sie obnizaja.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



